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(57) De petits investisseurs peuvent creer et gerer un 
portefeuille de titres complexe sur une base efflcace en 
termes de cout, a Paide d'un mecanisme qui permet a 
d'indiquer au systeme les preferences de Tinvestisseur 
concernant son portefeuille, afin de creer un portefeuille 
comprenant des fractions d' actions qui refletent ses 
preferences. Ce systeme permet de cumuler et de 
compenser des ordres donnes par plusieurs investisseurs, 
a differents moments de la journee afin de les executes 


(57) Smaller investors can create and manage on a 
cost-effective basis a complex portfolio of securities 
using a mechanism (1, 2) that enables the investor to 
provide to the system the investor's preferences 
regarding his portfolio, to generate a portfolio, including 
fractional shares, that reflects the investor's preferences. 
The system then permits aggregation of the orders, and 
netting of orders, generated by multiple investors at 
various times during the day for execution (5). 
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En outre, la structure de ce systeme ihforrnatique permet 
d'&ablir son cout sur 1'acces ou Tutilisation du systeme 
(par exemple, des frais mensuels), par opposition au 
ordres de valeur introduits dans le systeme par courtage 
commun. Ceci permet a l'investisseur de cr£er un 
portefeuille de titres lui appartenant en propre, et 
poss&iant des attributs tels que la diversity ou des 
attributs semblables a un fond commun de placement. Si 
on compare avec les probl&nes des syst&mes existants, 
ce syst&ne permet a Tinvestisseur d'effectuer un 
controle complet sur les titres a s&ectionner, sur leur 
importance financiere et sur leur quantity ainsi que sur 
les effets fiscaux des achats et des ventes des titres 
composant le portefeuille, ce qui lui £vite de faire face a 
des effets fiscaux indesirables, du fait de transactions de 
ventes discr£tionnaires d'administrateurs de fonds. En 
outre, ce systeme fournit toutes les informations 
necessaires au controle et a la gestion des effets fiscaux, 
ainsi que sur F aptitude a vendre ou a acheter des titres 
individuels de son portefeuille de fa<?on a obtenir les 
benefices fiscaux souhait^s, sur tous les droits des 
actionnaires par rapport a chaque titre du portefeuille et 
sur la pleine propriete et le controle de tous ses 
investissements, sur ses votes et autres decisions 
concernant ses titres. Ce systeme permet egalement de 
regler des parametres par rapport a un portefeuille afin de 
le maintenir dans les limites d'une certaine diversite et de 
risque. En outre, ce systeme fournit un controle direct sur 
les charges et les depenses a encourir, et permet de 
prendre des decisions d'investissement intra-journalieres 
multiples si rinvestisseur le souhaite. En outre, ce 
systeme permet d'avoir en main tous les facteurs du 
portefeuille et de les modifier s'il le souhaite. 


In addition, the structure (7) of the computer-based 
system of the present invention allows its cost to be 
based on access or usage of the system (such as a 
monthly fee) as opposed to by securities orders entered 
into the system as per common brokerage. The result is 
that the investor can create a portfolio of directly owned 
securities with attributes, such as diversification, similar 
to a mutual fund. 
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